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Indicador Antecedente Composto da Economia (IACE), do FGV/IBRE e do The
Conference Board, recua novamente em julho

Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2013 O Indicador Antecedente Composto da Economia
(IACE) para o Brasil, divulgado pelo FGV/IBRE e pelo The Conference Board, recuou 1,8%
em julho, atingindo a marca de 124,6 pontos (2004 = 100). O resultado segue-se a uma
reducédo de 0,4 % em junho e a uma reducédo de 0,9% observada em maio. Apenas dois dos
oito componentes contribuiram positivamente para o indice de julho: o indice Bovespa e a
taxa de swap DI prée-fixada para 360 dias.

Paulo Picchetti, economista da FGV/IBRE, diz que “O IACE recuou pelo gquarto més
consecutivo, mas a magnitude do declinio at¢é o momento sugere ser mais provavel um
cenario de desaceleracdo do que de recessdo. A piora das expectativas de consumidores e
empresarios, associada as opg¢fes limitadas de estimulo econdmico, sugerem que a
probabilidade da economia brasileira recuperar a dinamica de crescimento esta mais
condicionada a fatores favoraveis no cenario internacional do que fatores internos. A relativa
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forca dos indicadores antecedentes da economia nos Estados Unidos e na Zona do Euro
indica que o declinio da economia brasileira no curto prazo sera limitado”.

Ataman Ozyildirim, economista do The Conference Board, ressalta que “o IACE para o Brasil
diminuiu em cinco dos ultimos seis meses — uma consequéncia do enfraquecimento dos
mercados financeiros e da erosdo das expectativas na industria, nos servicos e dos
consumidores. As fragilidades generalizadas e persistentes percebidas nas apuracfes do
IACE e no ICCE indicam que o ritmo da atividade econdmica brasileira deve desacelerar
ainda mais nos proximos meses”.

J& o Indicador Coincidente Composto da Economia (ICCE) do Brasil, também elaborado pelo
FGV/IBRE e pelo The Conference Board, que mede as condigcbes econdmicas atuais,
aumentou 0,1% em julho, atingindo a marca de 128,9 pontos (2004 = 100). O resultado
segue-se a um crescimento de 0,3% em junho e uma queda de 0,5% em maio, de acordo com
estimativas preliminares. Cinco dos seis componentes contribuiram positivamente para o
indice de julho.

Indicador Antecedente Composto da Economia (IACE), do FGV/IBRE

e do The Conference Board, apresenta nova queda em julho
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Nota: As areas sombreadas indicam recessdes dos ciclos de negdcios, conforme determinado pelo CODACE.



Crescimento do IACE e do ICCE para o Brasil continua moderado ao longo de julho
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Nota: As areas sombreadas determinam os ciclos de crescimento, definidos pelos desvios das tendéncias de crescimento do Indicador
Coincidente Composto da Economia (ICCE) e do PIB para o Brasil, conforme determinado pelo The Conference Board e pelo FGV/IBRE.

O Indicador Antecedente Composto da Economia agrega oito componentes econdmicos que
medem a atividade econémica no Brasil. Cada um deles vem se mostrando individualmente
eficiente em antecipar tendéncias econdmicas. A agregacao dos indicadores individuais em
um indice composto filtra os chamados “ruidos”, colaborando para que a efetiva tendéncia
econdmica seja revelada.

Sobre o Indicador Antecedente Composto da Economia (IACE)

O Indicador Antecedente Composto da Economia (IACE)TM para o Brasil foi lancado em julho de 2013 pelo
FGV/IBRE e pelo The Conference Board. Com uma série desde 1996, o IACE teria antecipado, de maneira
confiavel, todas as quatro recessdes identificadas pelo Comité de Datagdo de Ciclos Econémicos do IBRE
(CODACE) durante este periodo. O indicador permite uma comparac¢ao direta dos ciclos econémicos do Brasil
com os de outros 11 paises e regifes ja cobertos pelo The Conference Board: China, Estados Unidos, Zona do
Euro, Australia, Franca, Alemanha, Japdo, México, Coréia, Espanha e Reino Unido.



Os oito componentes do IACE s&o:

Taxa referencial de swaps DI pré-fixada - 360 dias (Fonte: Banco Central do Brasil)

Ibovespa (Fonte: BOVESPA - Bolsa de Valores de Séao Paulo)

indice de expectativas das sondagens da Industria (Fonte: FGV/IBRE)

indice de expectativas das sondagens dos Servicos (Fonte: FGV/IBRE)

indice de expectativas das sondagens do Consumidor (Fonte: FGV/IBRE)

indice de produgéo fisica de bens de consumo duraveis (Fonte: IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica)

indice de Termos de troca (Fonte: FUNCEX - Fundac&o Centro de Estudos do Comércio Exterior)

indice de quantum de exportacées (Fonte: FUNCEX - Fundag&o Centro de Estudos do Comércio Exterior)

SOBRE O THE CONFERENCE BOARD

O The Conference Board é uma instituicdo independente de ambito global para realizacdo de pesquisas e
seminarios sobre negdcios, que trabalha para o interesse publico. Sua missdao é equipar as principais
companhias internacionais com conhecimentos praticos necessarios a melhoria de seu desempenho e para
melhor servirem a sociedade. O TBC é uma entidade sem fins lucrativos sediada no Estados Unidos da América
qgue produz desde 1996 indices economicos, época que foi selecionado pelo U.S. Department of Commerce
Bureau of Economic Analysis a assumir a responsabilidade pelo célculos dos indicadores antecedentes

americanos. O Conference Board expandiu o programa global desde meados da década de 1990.

www.conferenceboard.org

SOBRE O FGV/IBRE

O Instituto Brasileiro de Economia da Fundacédo Getulio Vargas (FGV/IBRE) foi fundado em 1951 para pesquisar,
analisar, produzir e divulgar estatiesticas macroeconomicas e estudos aplicados. Sua finalidade é informar e
ajudar a melhorar as politicas publicas e atividades privadas na economia brasileira. O IBRE é um instituto que
produz indices de precos, incluindo o indice Geral de Precos (IGP), que serviu como indice de inflagdo oficial do
Brasil por muitos anos. Além de indices de precos, o IBRE produz sondagens de tendéncia e indicadores de

ciclos econdémicos que sdo amplamente utilizados por administradores e analistas.
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Tabela Resumida dos Indicadores Compostos

2013 Variagéo
acumulada
mai jun jul no ano até
julho

IACE 1274 r 1269 r 1246
Variacdo % 09 r 04 r -18 p -4,0
Difusdo 0 50,0 375 25,0
ICCE 1284 1288 p 128,9
Variacdo % -0,5 03 p 01 p 01
Difusdo 333 75,0 91,7 66,7

n.a. Nao disponivel p Preliminar r Revisada
indices de base 2004 = 100
Fontes: The Conference Board, FGV/IBRE Todos os direitos reservados
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